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(Generacion por tipo y costos marginales (2020)
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Petrdleo
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Fuente: Banco Mundial y US EIA. e————Brent =——WTI

» Petréleo en US$40/b se explica por:
* Acuerdo de recorte en la producciéon de OPEP+

*  Caida importante de produccion no convencional en los Estados Unidos




Petroleo (proyecciones)
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Fuente: Banco Mundial y US EIA. e————Brent =——WTI

» Recuperacion del precio del petréleo entre 40 y 50 ddlares, depende de:
*  Suspensién de exploraciones y problemas financieros de los productores norteamericanos

*  Velocidad de recuperaciéon de la demanda



Gas natural y GNL
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Fuente: Banco Mundial y US EIA.

» Caida del precio del GN y GNL se explica pot:
*  Exceso de oferta de GNL: Australia, US y OPEP =» Caida del GNL spot en cuenta Asia Pacifico

*  Contratos ligados al HH también se ven afectados por la sobreoferta de transporte



Gas natural y GNL (proyecciones)
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Fuente: Banco Mundial y US EIA.

» Contratos ligados al HH
*  Recuperacion del HH entre 2 y 3 dolares

*  Menores costos de transporte



Carbon
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Fuente: Banco Mundial y US EIA.

» Caida en el precio se explica por
*  Previo al COVID, boicot de China a compras de carb6n australiano

°*  Menor demanda a consecuencia del COVID




Disponibilidad gas natural en el SEN
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Precios del gas natural en el SEN
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Precios del carbon en el SEN

» Las unidades mas eficientes han dado
cuenta de la caida en los precios

» Centrales termoeléctricas ineficientes del

I I I 1 1 1 1 1 sistema no han actualizado sus precios
80 *  Retiros de unidades a carbon mas antiguas del
sistema no tiene mayor impacto en el
suministro
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Prioridad en el despacho
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» Fuerte impacto del GNL inflexible, desplaza carbén y GNL con precio

» Centrales a oas v carbdon compiten en un estrecho ranco




Caida en la demanda
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Costo marginal (Quuillota 220 KV): proyeccion

%0 » Precauciones, pues, no considera:

~ * DPotenciales atrasos en el plan de
obras

30 * Inflexibilidad de las termoeléctricas

*  Operaciones obligadas por
suministro de demanda o por SSCC

*  Nuevas declaraciones de GNL._INF
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Conclusiones

> Precios de combustible en lenta recuperaciéon a partir de 2021
» Caida de GNL a US$3/MMBTU no es estructural, mas bien, obedece a exceso de oferta mundial

» Precio de carbén estard marcado por la recuperacion de China y cese de bloqueo a Australia

» Descarbonizacion:
*  Retiro de carboneras no es relevante en la reduccion de emisiones
*  Precio del carbono coherente con metas climaticas entrega la sefial correcta de descarbonizacién

*  Reasignacion de ingresos por capacidad
> Fuerte caida en la demanda, y recuperacién dependera de estabilidad local

» Variables que deprimen los costos marginales
*  GNL inflexible

*  Operaciones obligadas y pagos laterales

» Caida en los precios implicara ajuste del plan de inversiones en el largo plazo
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