AR T LTIVIICS

Costo financiero para eléctricas del mecanismo que congela
el precio de la energia podria llegar a USS 300 millones

urante noviembre, la Comi-
sidn Maciomal de Energia
(CNE) espera emitir la resolus

cion exenta que detallard la operacion
del mecanismo de estabilizacion del
precio de la energia, la formula legal
que el Gobierno encontrd para conte-
ner. en parte, las sacesivas alzas en las
cuentas de luz de los clientes regula-
dos [45% resi-
denciales).

Este reglamen-
to serd clave para
que algunas de
las 17 generado-
ras la.'I_H.E 5[]1\'t‘i'l|.ii‘
rin el mecanis-
mo —porque tie-
nen contratos vi-
gentes con
distribuidoras—
puedan afrontar
el impacto financiero de no recibir
hasta fines de 2020, una parte del pre-
cio de energia que tienen pactado.

El sistema funciona como una suer-

de 5800,

te de credito que las generadoras en-
tregan al sistema, el que Hene un tope
maisimo de USS 1350 millones, caleu-
lado con un délar a $720 y $700. Se-
gin cilcules de consultora Ecom, al
cierre del primer semesire de 2020, el
saldo no recaudado por las generado-
ras ascenderd a unos US55 330 millo-
nes, con el dalar en $700,

EL FONDO DE
ESTABILIZACION
podria acumular el doble
de lo estimado como

mantuviera en un nivel

El precio de la emergia se congeld en
1I15% 94,1 por MWh, el valor de 1a fija
cidn di enero de este ano, nivel que ses
gun cilculos del darector de Breves de
Energia, Cristian Mufioz, es 700 ma-
yor que el precio del mercado eléctrico
mayorista. Todo lo que esté por sobre
este nivel no le serid pagado a las eléc-
tricas hasta que el mecanismo contem-
ple la devolucidn,
lor que se espera su-
ceda a P:Lrt'ir de
2023, cuando el
precio de la ener-
£1a SeTa MENOT gue
el precio congela-

maximo si el dolar se do.

Ante este esce-
nario vy debido a la
farmula de reajus-
le de esle présta-
mio, que solo consi-
dera la inflacidn y no el délar o la inde-
xacidn de los precios, se prevé que las
generadoras eléctricas tendrian que
asurmir un costo financiero que no re-
cuperaran y que segun un cilculo de
LarrainVial, legarda enconjuntoa US%
300 millones.

El secretario ejecutivode la CINE, Jo-
8¢ YVenegas, precisa que el monto ma-
ximuo del fondo se obtuvo consideran-
do el délar en rangos de 5750 a S780.
Sin embargo, en la industria refutan la
cifra y aseguran que con la divisaen un

Cerro Dominador o3 una de las 17 generadoras que participan en el mecanismo de conge-
lamiento del precio de la energia.

nivel de 8300, en el periodo provisto,
¢l fondo alcanzarfa un total de USS
2,708 millomes.

La postura de las empresas —que
tambign eslaria siendo (ransmilida a
sus respectivos accionistas— es que
estos recursos se entienden como el

aporte del sector para recomponet ¢l
clima interno del pafs, va que congelar
las cuentas de luz es parte de la agenda
sacial del Ejecutive para responder al
estallide social.

La devolucidn de los montos no re-
caudados por las generadoras vendrd

despuds, v cuando suceda, a los clien-
tes no se les aplicard totalmente La re-
duccidn de los precios. En un informe
para inversionistas, LarrainVial esti-
ma que el B0 de los fondos no recau-
dados serian devueltos al filo de la vi-
gencia del mecanismo, es decir, entre
2026 y 2027, La apuesta de la CNE es
que todo esté saldado a mediados de
2026

5in embargo, Yenegas afiade que si
en 2025 ¢l remanente de la devolucidn
fuese muy alto, “habria que hacer un
ajuste mayor al precio estabilizado™,
traspasando menos de la baja de pre-
cios o incluso cobrandoles por encima
del precio estabilizado.

Esto dltimo, dicen en la industria,
implicaria replicar lo que sucedic a
principios de la década con la Resoluy
cion Ministerial 88, un mecanismo de
estabilizacién similar al actual, que ™
duramte tres afios obligd a sobrecargar
en tornoe al 20% las cuentas de los
clientes regulados, para acelerar la de-
violucion de unos LSS 800 millones a
las eléctricas.

Junto con Enel, Engie, Colbin v AES
Cenet, que tienen el 87% de la energia
comprometida en la actualidad, en el
mecanismo de estabilizacidn actual
también participan firmas como El
Campesinoe, Acciona, LAP, Puntilla,
Cerro Dominador v otras renovables
de menor tamafio.



